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1. Introducéo

Um dos principais temas em economia € a mudanca estrutural e suas
relagbes com o crescimento econémico. O crescimento do produto engendra a
transformacdo estrutural, por sua vez, esta Gltima influencia a trajetoria de
expansdo ou de estagnacdo de uma economia (Rada, 2021). Recentemente, 0
mainstream também incorporou o efeito dos diferentes setores no processo de
expansdo produtiva. Nesse contexto, sdo importantes os estudos que discutem o
tema da mudanca estrutural, tratando da desindustrializa¢do e do aumento do setor
de servigos, e em particular, da financeirizagdo das economias contemporaneas.

Para além das mudancas estruturais, 0s autores marxistas empregam a
distingdo entre atividades produtivas e improdutivas como fator central no
desempenho econdmico capitalista. Para a tradicdo marxista, essa distingdo é
central para explicar o crescimento e a estagnacdo das economias. Economias
desenvolvidas e em desenvolvimento apresentam uma tendéncia de aumento da
participacdo de atividades improdutivas na produgdo (Smith, 2016).

O setor produtivo (e o trabalho produtivo) € o unico a produzir excedente,
sendo as atividades improdutivas (e o trabalho improdutivo) apenas absorvedoras
de excedente. Nas palavras de Marx:

Trabalho produtivo no sentido da producdo capitalista € o
trabalho assalariado que, na troca pela parte variavel do capital,
além de produzir essa parte do capital, ainda produz mais-valia
para o capitalista. SO é produtivo o trabalho assalariado que
produz capital. [...] Por conseguinte, s6 é produtiva a forca de
trabalho que produz valor maior que o préprio (Marx, 1980, p.
133).

Desse modo, a expanséo das atividades improdutivas consome a mais-valia
gerada pelas atividades produtivas, restringindo a expansdo do capital e a
capacidade de acumulacdo nos médio e longo prazos (Moseley, 1992; Shaikh;
Tonak, 1994; Paitaridis; Tsoulfidis, 2012). Seu efeito em termos de expansao da
demanda por produtos produtivos torna-se efetivo apenas no curto prazo. Este
fenbmeno é capturado pela relacdo entre a expansdo do setor improdutivo na
economia e a queda da taxa de lucro, esta ultima funcionando como uma proxy da
vitalidade de uma economia (Elveren, 2019). Por outro lado, hé a visdo de Baran
e Sweezy (1966), segundo a qual a expansdo improdutiva opera como um
mecanismo de absorc¢édo do excedente, evitando a queda da taxa de lucro.
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Nesse contexto, o presente artigo explora a mudanga estrutural na economia
brasileira com foco na alteracdo do contetdo improdutivo dos setores econémicos,
conforme definido pelo IBGE nas matrizes insumo-produto. O conteudo
improdutivo pode ser entendido no contexto da analise marxista como o conjunto
de atividades improdutivas necessarias para a producdo de uma mercadoria. O
artigo possui quatro objetivos principais. Primeiro, examinar o contetdo
improdutivo das mercadorias produzidas no Brasil entre 2000 e 2018. Segundo,
investigar o crescimento no contetdo improdutivo agregado da economia.
Terceiro, analisar 0s encadeamentos produtivos do setor produtivo para tras e para
frente (a jusante e a montante). Quarto, explorar a relacdo entre o contetdo
improdutivo das mercadorias e a taxa de lucro nacional. Seguindo Brody (1970)
e Bérni (2013), analisar a proporcao entre 0s setores e seus impactos no restante
da economia € parte central do presente estudo.

O estudo € realizado através da utilizacdo das matrizes de insumo-produto
(MIPs) oficiais do Brasil para os anos de 2000, 2005, 2010 e 2015. Ademais,
empregou-se a MIP para o ano de 2018, estimada por Passoni e Freitas (2020). As
MIPs contém 12 atividades, sendo a proxy do setor improdutivo formado pelas
seguintes atividades: comércio, intermediacdo financeira, atividades imobiliarias e
administracdo publica. Esta Gltima sendo formada pela administracdo publica,
defesa nacional, educacdo publica e saude publica. A metodologia de insumo-
produto sera utilizada para calcular os requerimentos diretos e indiretos de insumos
improdutivos efetuados por atividades produtivas. Uma metodologia similar foi
utilizada para analisar os efeitos da financeirizagdo na economia dos EUA por
Dévila-Fernandez e Punzo (2020). O artigo contribui ao estimar o contetdo
improdutivo das mercadorias (no nivel agregado e setorial) e analisar sua evolucéao
ao longo do tempo, tema pouco explorado pela literatura marxista nacional e
internacional.

A maioria dos estudos sobre os setores improdutivos no Brasil segue a
abordagem de Shaikh e Tonak (1994), concentrando a atengdo no tamanho do setor
e sua evolucdo ao longo do tempo. Pinto (2010), Freitas (2021) e Sampaio et al.
(2022) sdo exemplos de estudos nesta linha. Pouquissimos estudos abordaram o
papel do setor improdutivo e seus desdobramentos setoriais, sendo que Morrone et
al. (2022) é o Unico trabalho aplicado para o Brasil.
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O texto esta organizado no seguinte formato. Na prdxima secéo, apresenta-
se uma breve revisdo tedrica. Na secdo 3 aborda-se sucintamente a performance
econdmica brasileira entre 2000 e 2018. A secdo 4 apresenta 0 modelo e os dados.
A secdo 5 explora os resultados das estimacdes. A Ultima secdo exibe as
conclusdes.

2. Aspectos teoricos

A abordagem marxista diferencia as atividades produtivas das
improdutivas, redefinindo a fronteira produtiva de uma dada economia. Marxistas
consideram setores produtivos somente aqueles capazes de produzir excedente
econdmico. Esses setores estdo vinculados a trabalhadores produtivos. O conceito
de trabalho produtivo e improdutivo é definido em Marx do ponto de vista do
capital e ndo do trabalho.

Dois requisitos sdo necessarios para o trabalho ser produtivo, segundo
Marx. Primeiro, o trabalho deve ser empregado a servi¢co do capital. Segundo e
ndo menos importante, o trabalho deve produzir valor excedente, a mais-valia,
estando localizado na parte produtiva do circuito do capital marxiano. Desse modo,
tanto bens tangiveis quanto intangiveis podem ser produtivos desde que atendam
0s dois requisitos supramencionados (Savran; Tonak, 1999). A classificagdo
marxista quanto aos setores improdutivos inclui as seguintes atividades: comércio,
financas, atividades imobiliarias, administracdo publica, educacédo publica e saide
publica (Savran; Tonak, 1999; Tregenna, 2011). As atividades improdutivas estéo
relacionadas com a circulacéo e realizagédo de valores criados na esfera produtiva
do circuito do capital de Marx.

A expansdo das atividades improdutivas € uma regularidade econémica
presente em muitas economias desenvolvidas e em desenvolvimento. O
crescimento da competicao entre empresas e a busca dos paises por coesdo social
sdo dois fatores que explicam a expansdo do setor improdutivo. A prépria
realizacdo dos lucros por parte dos capitalistas esta atrelada a gastos improdutivos
(Baran; Sweezy, 1966; Wolff; Resnick, 2012; Tsoulfidis; Tsaliki, 2019).

Ha divergéncia, contudo, sobre os efeitos da expansdo do setor improdutivo
na economia. Shaikh e Tonak (1994) e Moseley (1997) enfatizam gque a expanséo
do setor improdutivo implica no aumento do consumo social, reduzindo a taxa de
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poupanca e o crescimento econémico. Os efeitos do setor improdutivo poderiam
ser positivos apenas no curto prazo.

Baran e Sweezy (1966) e Dutt (1992) referem que a expansdo improdutiva
pode aumentar a demanda dos setores produtivos, estimulando a produtividade e
os lucros deste ultimo. No limite, este processo poderia em tese induzir inovacoes
e evitar a queda da taxa de lucro. Vislumbrar a relacdo entre as atividades
improdutivas e a performance econdmica, via mensuracdo do conteudo
improdutivo das mercadorias, serd o tema das proximas secoes.

3. A performance econdmica brasileira, 2000-2018

A economia brasileira cresceu 3,7% entre os anos 2000 e 2010, sendo esse
ultimo ano o pico do nivel de atividade econdmica. Contudo, ap0s a grande
recessdo de 2008 as taxas de crescimento foram paulatinamente reduzindo. Em
2015, a economia nacional embarcou em uma profunda crise econdmica e politica,
culminando no soft coup que retirou a presidente Dilma Rousseff do poder.

O crescimento da economia nacional nos anos 2000 pode ser explicado por
trés fatores relacionados entre si. Primeiro, o pais beneficiou-se da expansdo da
China e India (Marquetti et al., 2020). Em um contexto de elevados precos das
commodities, 0 aumento das exportacbes brasileiras dos setores agricola e
indlstria extrativa (principalmente minérios) foi central na determinacdo do
crescimento brasileiro. No periodo 2002-2007, os precos das commodities
cresceram 135% (Marquetti et al., 2020). Isso permitiu ao pais acumular reservas,
abrindo espaco para o uso de politicas contraciclicas em momentos de crise, como
a ocorrida em 2008. Apo6s 2002, houve aumento da taxa de lucro e da parcela
salarial até 2007 devido as politicas de estimulo a demanda e a melhora dos termos
de troca.

Segundo, o crescimento nacional também foi influenciado pela expansdo do
mercado domeéstico. O governo implementou o Programa Bolsa Familia e
promoveu a expansdo do crédito via bancos estatais. O aumento do salario-minimo
em termos reais a partir de 2005 foi central para aumentar a demanda e estimular
a economia. Terceiro, essas acdes foram acompanhadas por uma ativa politica de
investimentos pablicos em infraestrutura por meio do Programa de Aceleracdo do
Crescimento, PAC, a partir de 2007.
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Apesar do crescimento alcancado no periodo 2000-2009, a economia
comecou em 2010 a apresentar uma série de fatores que restringiam a sua
capacidade de crescimento. Pode-se elencar como fatores o esmagamento dos
lucros (provocado pelos salarios crescendo acima da produtividade do trabalho), a
queda da taxa de lucro e a queda dos precos das commodities. A recorrente
apreciacdo cambial foi responsavel pela perda de competitividade industrial,
acelerando o processo de desindustrializagéo da economia nacional.

Para estimular a economia, 0 governo buscou manter o nivel de
investimento por meio da concessdo de taxas de juros subsidiadas e ofertadas por
bancos publicos. Porém, a medida foi insuficiente para reativar a economia. A taxa
de crescimento do PIB passou de 3,97% em 2011 para 0,5% em 2014 (Filgueiras,
2017). As quedas do produto e do emprego em 2015, e a deterioragdo na oferta de
bens publicos levaram ao aprofundamento da crise, culminando no impeachment
da Presidente Dilma Rousseff (Singer, 2018; Pinheiro-Machado, 2019).

Entre 2015 e 2018, o Brasil apresentou uma recuperagdo do desempenho
econdmico. A agenda neoliberal foi intensificada no governo de Temer. Houve
uma recuperacdo da taxa de lucro entre 2015 e 2017 com a queda da parcela
salarial. Em 2018, a taxa de lucro voltou a cair, sugerindo uma nova redugéo da
vitalidade do sistema econémico. A performance da economia nacional entre 2000
e 2018, em termos de variacdo do PIB e da evolugdo da taxa de lucro, pode ser
sintetizada na Figura 1.
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Figura 1 — Taxa de lucro e variacéo percentual do PIB real no Brasil
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Fonte: Marquetti, Miebach e Morrone (2021) e IPEA (2020).
Nota: O eixo da esquerda representa a taxa de lucro e o da direita a
variacdo percentual do PIB.

4. Metodologia e dados

A presente secdo esta estruturada em duas subsecBes. A subsecdo 4.1
apresenta a metodologia de calculo dos indicadores de contetdo improdutivo por
setor e para a economia brasileira e sua mudanga ao longo do tempo. Conforme
mencionado anteriormente, método similar foi empregado por Davila-Fernandéz e
Punzo (2020) no estudo da relagdo entre mudanca estrutural e financeirizacdo. A
subsecéo 4.2 apresenta os dados empregados no presente trabalho.

4.1  Metodologia

O método de insumo-produto formulado por Leontief sofre as influéncias
dos fisiocratas, principalmente Quesnay, e dos esquemas de reproducdo de Marx.
Um elemento central do modelo de insumo-produto de Leontief é a existéncia de
uma relacdo estavel entre os insumos consumidos pelos setores e a producéo total
setorial. A partir disso, Leontief calcula o coeficiente técnico de producéo (a;;),
que serve como uma proxy da tecnologia da economia, por:

a;; = ;, (1)
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onde x;; € o valor que o setor i vendeu para o setor j; x; € 0 valor da produgdo do
setor j; e a;; o valor utilizado pela atividade j proveniente da atividade i, para
produzir uma unidade monetaria.

Dada a existéncia das matrizes oficiais de insumo-produto, disponiveis no
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2020), pode-se analisar 0s
elementos do modelo de Leontief. Assim, é possivel estudar cada linha da matriz
de insumo-produto e observar as seguintes relacoes:

x; = x5+ fi, 2)
sendo f; a demanda final do setor i, com um pouco de manipulacéo, se obtém:
xX; = X;a;x + fi. 3)
Por fim, empregando uma notagdo matricial, é possivel expressar essa
relagdo como:

x=Ax+f 4)
x=I-A)"f=Lf )

A matriz A é definida como a matriz de coeficientes técnicos diretos. Ela
mede apenas impactos diretos nas atividades. Ou seja, a matriz A captura os
requerimentos diretos para a produgdo. O coeficiente a;; pode ser interpretado
como o contetdo direto do setor i para cada real produzido por j. Para nossos
propdsitos, deseja-se calcular o conteudo direto das atividades improdutivas para
a producao de atividades produtivas. Nesse sentido, por exemplo, se a manufatura
empregar diretamente 100 reais da atividade financeira para a produgao de um mil
reais do bem manufaturado, isto implica em um coeficiente técnico igual a 0,10.
Os requerimentos diretos dos setores improdutivos para a producéo de mercadorias
serdo parte central dos resultados apresentados na secao 5.

A matriz L={lij}, conhecida como matriz inversa de Leontief, representa 0s
coeficientes técnicos diretos e indiretos. O modelo de insumo-produto de Leontief,
apresentado na equacdo 5, informa a producdo (z) necessaria para atender a um
determinado incremento na demanda final (f). Nesse sentido, é possivel extrair o
conteldo indireto improdutivo por meio da seguinte equacéo !

B=A(L-1I) (6)

INotequel = {li} = (I —A) ' =1+A" + A%+ +A".
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sendo B a matriz de requerimentos indiretos. O multiplicador total de impacto do
produto (ligacéo para tras, ou encadeamento vertical) informa quanto a producéo
da economia deve aumentar a fim de atender a um acréscimo da demanda de um
determinado setor. A soma das linhas da coluna do setor improdutivo da matriz de
Leontief informa o multiplicador para trés deste setor. Para nossos propositos, o
resultado informa uma relagédo setor improdutivo-economia, ou seja, significa que
uma unidade de aumento da demanda do setor improdutivo deve ser atendida pelo
aumento da producdo de todos os setores da economia. No presente estudo,
calcula-se 0 quanto o aumento da demanda da atividade improdutiva afeta o
restante das atividades econdmicas. Matematicamente, o encadeamento para tras
(bwd) pode ser expressado da seguinte forma.

bwd; = YiL, l;j (7)

Os encadeamentos para a frente, ou encadeamentos horizontais, s&o
estimados pela soma de cada linha da matriz de Leontief. Os resultados do
encadeamento horizontal informam que o setor improdutivo necessita produzir
direta e indiretamente certa quantidade, quando a demanda de todos os setores
aumentar em uma unidade. Esse é um indicador da dependéncia da economia
nacional em relacdo ao setor improdutivo: quanto maior o encadeamento
horizontal, maior serd a dependéncia. Formalmente, o indicador para frente (fwd)

pode ser calculado como segue:
fwd; = 2}21 lij (8)
Desse modo, sera possivel calcular os requerimentos improdutivos diretos

e indiretos efetuados por atividades produtivas, bem como avaliar o impacto do
setor improdutivo na economia nacional.

4.2  Dados

Empregamos o conjunto das matrizes oficiais de insumo-produto para 2000,
2005, 2010 e 2015 calculadas pelo Instituto Brasileiro de Estatistica (IBGE, 2020).
Conforme mencionado anteriormente, utilizamos a matriz de insumo-produto
estimada por Passoni e Freitas (2020) para o ano de 2018 para complementar a
analise. Foram empregadas em nosso estudo as tabelas mais atualizadas
disponiveis. Cabe frisar que os resultados para 2018 devem ser interpretados com
cautela, a MIP foi estimada indiretamente por meio das Tabelas de Recursos e
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Usos do IBGE (2020). Essas tabelas fornecem informacGes para o emprego
setorial, a producdo bruta, o valor agregado, a demanda final e o consumo
intermediario.

As matrizes de insumo-produto para o Brasil abrangem 12 setores:
Agropecuaria (1), Industrias extrativas (2), Industrias de Manufatura (3),
Utilidades Publicas (4), Construcéo (5), Comeércio (6), Transporte (7), Servicos de
Informacéo (8), Servicos Financeiros (9), Imobiliario (10), Outros Servicos (11) e
Administracdo Publica, Defesa, Educacdo Publica e Saude (12). A agregacéo
setorial das tabelas de insumo-produto segue a classificacdo do Instituto Brasileiro
de Estatistica (IBGE).

Na andlise a seguir, os setores Comércio (6), Servicos Financeiros (9),
Imobiliario (10) e Administracdo Publica, Defesa, Educacdo Publica e Saude (12)
sdo os setores que realizam atividades improdutivas, ou seja, atividades que
consomem excedente. Seguindo Davila-Fernandez e Punzo (2020), as atividades
tradicionais consideradas produtivas sdo compostas pela Agropecuéaria (1),
Industrias Extrativas (2), Industrias de Manufatura (3), Utilidades Publicas (4) e
Construcédo (5). As atividades de servigos analisadas, que podem ser concebidas
como servigos produtivos (que produzem valor excedente) sdo Transporte (7),
Servicos de Informacéo (8), e Outros Servigos (11).

O IBGE alterou a metodologia para estimar as matrizes de insumo-produto
em 2010. A tabela para 2005 (referéncia 2000) utiliza o Sistema de Contas
Nacionais de 1993, enquanto as tabelas de insumo-produto para 2010 e 2015
(referéncia 2010) empregam o Sistema de Contas Nacionais de 2008 (Sousa-Filho,
Santos e Ribeiro, 2021). Ha um problemas metodolégico ao comparar as tabelas
oficiais de 2000 e de 2005 com as de 2010 e 2015.

Para contornar o problema, as matrizes oficiais foram comparadas em alto
nivel de agregacdo, como sugeriram Sousa-Filho, Santos e Ribeiro (2021). O
procedimento reduz o viés apresentado nas comparagées de tabelas construidas a
partir de diferentes metodologias. Contudo, uma desvantagem no uso desse
procedimento seria no estudo de atividades estruturalmente heterogéneas em
termos de trabalho produtivo e improdutivo. Essa limitacdo serd superada por meio
de uma detalhada interpretacao dos resultados.
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De posse das matrizes insumo-produto para os anos de 2000, 2005, 2010,
2015 e 2018, pode-se passar para a estimacdo dos indicadores e interpretacdo dos
resultados. Esse sera o objetivo da préxima secdo.

5. Resultados estimados

A mudanca estrutural e seus desdobramentos em termos de requerimentos
improdutivos sdo especificas para cada setor da economia. Conforme mencionado
na secdo anterior, seguiremos Davila-Fernandez e Punzo (2020), separando 0s
resultados para os setores tradicionais e para 0S Servigos.

As figuras 2 e 3 abaixo exibem o conteddo improdutivo direto e indireto das
atividades tradicionais para o periodo entre 2000 e 2018. No periodo total,
constatou-se uma tendéncia de aumento dos requisitos improdutivos diretos para
todos os setores da economia. O subperiodo entre 2000 e 2005 apresentou uma
queda do contetdo direto improdutivo. Esse subperiodo foi marcado por uma
suave tendéncia de elevacao do crescimento da economia brasileira. O subperiodo
2005-2010 foi caracterizado pelo boom de commodities, pela grande recessdo de
2008 e por politicas contraciclicas. Entre 2010 e 2015, houve a desaceleracdo da
economia brasileira, culminando com a crise politica e econémica de 2015.
Ocorreu forte retracdo da atividade econémica, explicada pela reversao dos ciclos
de alta das commodities, pelo esmagamento dos lucros e a mudanca da politica
econdmica em 2015. As politicas de estimulo econémico adotadas entre 2011 e
2014 foram insuficientes para evitar a crise, frente a reducdo da taxa de lucro. Entre
2015 e 2018, houve uma queda suave do contetdo improdutivo direto. Essa,
porém, foi insuficiente para compensar o aumento observado entre 2005 e 2015.

Assim, no que tange ao conteido improdutivo requerido diretamente pelas
atividades tradicionais, apresentado na figura 2, observa-se dois padrées. Primeiro,
houve um padréo de crescente conteudo improdutivo na Agropecuaria. O segundo
observado na Industria Extrativa, na Manufatura, nas Utilidades Publicas, e na
Construcdo, onde ocorreu uma reducdo do conteddo improdutivo entre 2000 e
2005, sendo este seguido por um aumento entre 2005 e 2015.

Com excecdo da Construcdo, os demais setores apresentaram uma leve
queda depois de 2015. A Industria Extrativa que apresentou um padrdo em forma
de “U” entre 2000 e 2015. O fato de a Industria Extrativa estar associada a
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exportacdo e a grandes empresas pode explicar pelo menos parcialmente os
resultados para a dependéncia por requerimentos improdutivos, na medida em que
se trata de setor com maior vinculo com o setor externo o que implica em menores
encadeamentos domésticos.

Entretanto, o crescimento do contetdo direto improdutivo em todos 0s
setores tradicionais indicou que o crescimento da producéo destes levou a reducao
do conteudo produtivo direto. A capacidade dos setores tradicionais de indugéo
direta de outras atividades produtivas foi se reduzindo ao longo do periodo.

Figura 2 — Conteudo direto improdutivo das atividades tradicionais

Agropecuaria Ind. Extrativa

0,09 0.07

0.07 0,06

0.05
0.05
0.04
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2000 2005 2010 2015 2018+ 0.03
2000 2005 2010 2015 2018*
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0,03 0,02
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2000 2005 2010 2015 2018*

Fonte: elaboracdo dos autores.
Nota: os dados de 2018 foram estimados com base em Passoni e Freitas (2020).
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A Figura 3 apresenta os resultados para os requerimentos improdutivos
indiretos, indicados na matriz B, provenientes da producdo de mercadorias

tradicionais. Verifica-se um padrdo similar ao anterior, apresentado na Figura 2.

No periodo entre 2000 e 2018 ocorreu um aumento dos requerimentos
improdutivos indiretos. A Agropecudria continuou apresentando um padrdo de

crescimento do contetdo improdutivo indireto. Entre 2000 e 2018, os demais
setores apresentaram tendéncia de aumento do contetdo improdutivo indireto.

Figura 3 — Requerimentos improdutivos indiretos das atividades

tradicionais
Agropecudria Ind. Extrativa
0,07 0,07
0,06 0,06
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0,08
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Fonte: elaboracédo dos autores.
Nota: os dados de 2018 foram estimados com base em Passoni e Freitas (2020).
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A Agropecudria e as Industrias Extrativas apresentaram um padréo similar,
embora as oscilacdes da ultima sejam mais pronunciadas. Novamente com excec¢éo
da Construcéo, as demais atividades apresentaram queda do contetdo improdutivo
indireto entre 2015 e 2018, exceto a construcdo. Cabe reforcar que os resultados
entre 2015 e 2018 devem ser interpretados com cautela, pois sdo baseados em
estimacdes de uma MIP ndo oficial. Os resultados de elevacdo do contetido
indireto improdutivo reforcam os resultados anteriormente encontrados para o
contetido direto. Nota-se que o crescimento da producdo dos setores tradicionais
foi acompanhado pela queda do contetido produtivo direto e indireto.

A Figura 4 indica um movimento padréo de expansédo dos requisitos diretos
improdutivos entre 2000 e 2018 para as atividades de servigcos de informacéo e
outros servicos. A atividade de Transporte apresentou uma queda modesta dos
requisitos direto improdutivos entre 2000 e 2018.

Figura 4 — Conteudo direto improdutivo dos servicos produtivos

Servigos de Informacéo

Transporte
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Fonte: elaboracdo dos autores.
Nota: os dados de 2018 foram estimados com base em Passoni e Freitas (2020).

Em geral, as trés atividades apresentaram uma queda do conteudo direto
improdutivo entre 2000 e 2005, com uma posterior expansao até 2015. Contudo, a
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atividade de Transporte apresentou uma queda maior entre 2000 e 2005 quando
comparada as demais atividades. As atividades de Servicos de Informacéo e Outros
Servicos apresentaram trajetdrias similares.

A Figura 5 mostra resultados distintos para o setor de servicos entre 2000 e
2018. A atividade de Transporte apresentou requisitos improdutivos indiretos
crescentes ao longo do periodo. Esta atividade apresenta maior conteudo
improdutivo indireto dentre as analisadas no setor agregado de servigos. A
atividade de Servicos de Informacdo exibiu relativa estabilidade em termos de
requisitos improdutivos indiretos quando se compara os resultados de 2000 com
0s de 2018. Houve crescimento apenas entre 2005 e 2010, 0 que compensou as
quedas observadas nos demais subperiodos. A atividade Outros Servigos
apresentou uma gqueda continuada entre 2000 e 2015, seguida por uma recuperacao
parcial entre 2015 e 2018. Uma possivel explicacdo para o resultado pode estar
atrelada aos reduzidos encadeamentos produtivos desta atividade com as demais
atividades econdmicas do pais.

Figura 5 — Conteudo indireto improdutivo dos servicos (Brasil, 2000-2018)

Transporte Servicos de Informacao
0.09 0.06
0.05 0.04
0.03 0.03
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Fonte: elaboracdo dos autores.
Nota: os dados de 2018 foram estimados com base em Passoni e Freitas (2020).
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A Figura 6 sintetiza os resultados para o agregado da economia, usando uma
média ponderada conforme a parcela das 12 atividades no total da economia. Os
resultados sugerem um crescimento do requerimento improdutivo (direto e
indireto) para produzir uma unidade de produto da economia no Brasil entre 2000
e 2018. No agregado da economia, observa-se a queda do contetdo improdutivo
direto das mercadorias entre 2000 e 2005 e entre 2015 e 2018. A expansao das
atividades produtivas no periodo 2005-2015 é marcada por requerimentos
crescentes de insumos improdutivos.

Esses resultados podem estar relacionados a fragilidade nas bases do
processo de crescimento econdémico e as politicas anticiclicas. O aumento da
participacdo das atividades improdutivas na economia tendeu a se elevar entre
2000 e 2018. Este resultado pode ser explicado por um conjunto de modificagdes
da economia nacional, tais como o crescimento do setor financeiro e dos meios de
pagamento eletronicos, do crédito e das atividades de comércio associadas ao
consumo dos estratos de menor renda. Ainda, tanto as proprias atividades
governamentais como o crescimento das atividades imobiliarias derivados de
politicas publicas, como o Minha Casa Minha Vida, podem ter atuado para o
aumento provocado nestes setores.

Nesse sentido, o processo de desindustrializagdo/terceirizacdo e de
financeirizacdo da economia brasileira podem, pelo menos parcialmente, explicar
0 crescimento das atividades improdutivas entre 2000 e 2018. Fatores como a alta
taxa de juros, a apreciacdo cambial e as politicas anticiclicas certamente
influenciaram o crescimento das atividades improdutivas no periodo.
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Figura 6 — Conteddo improdutivo direto (a) e indireto (b) agregado
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(a) Conteudo improdutivo direto. (b) Conteudo improdutivo indireto.

Fonte: elaboracdo dos autores.
Nota: os dados de 2018 foram estimados com base em Passoni e Freitas (2020).

A Figura 7 apresenta os indicadores para 0os encadeamentos para tras e para
frente do conjunto dos setores improdutivos. Nota-se que houve uma queda dos
encadeamentos para tras do setor improdutivo quando se compara os anos 2000 e
2018. Em todo o periodo, estes sdo menores do que a média da economia e
decrescentes apos 2010. Ou seja, o poder de arraste do setor improdutivo vem
decaindo ao longo do tempo. O indicador informa quanto a producéo da economia
deve aumentar a fim de atender a um incremento da demanda do setor improdutivo.
Logo, contrariamente ao indicado por Baran e Sweezy (1966) e Dutt (1992), ndo
parece que as atividades improdutivas desempenharam um estimulo forte as
atividades produtivas.

Ademais, os resultados da Figura 7 para os encadeamentos para frente
indicam que o setor improdutivo necessita produzir direta e indiretamente uma
quantidade crescente, quando a demanda de todos os setores aumentar em uma
unidade. Isto indica uma dependéncia crescente da economia nacional em relacéo
ao setor improdutivo.
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Figura 7 — Encadeamentos para tras e para frente do setor improdutivo
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Fonte: elaboracéo dos autores.
Nota: 0 eixo da esquerda representa 0s encadeamentos para frente. O eixo da
direita mostra os indicadores de encadeamentos para tras.

Embora a série histérica contemple apenas o periodo entre 2000 e 2018,
pode-se inferir que a economia nacional apresenta um aumento da dependéncia
das atividades improdutivas. Estas ultimas, por sua prépria natureza de
consumidoras de excedente, apresentam um papel insuficiente em termos de
estimulo de demanda produtiva, de forma que seu crescimento ndo é capaz de
dinamizar a economia.

Nesse sentido, os resultados para o Brasil parecem corroborar a tese de
Shaikh e Tonak (1994) e Moseley (1997), de que a expansao do setor improdutivo
coloca limites para a expansdo do capital. Isto fica claro ao analisar os resultados
presentes na Figura 8. Nela, pode-se observar que a expansdo da economia entre
2005 e 2010 foi marcada por um crescente componente improdutivo das
mercadorias. Posteriormente, observa-se um movimento de aumento do
requerimento improdutivo e queda da taxa de lucro, seguido pelo colapso das taxas
de variacao percentual do PIB real.

Embora a taxa de lucro apresente crescimento modesto entre os anos 2000
e 2010, esta apresenta um comportamento de queda a partir de 2010, que explica
a reducdo do nivel de atividade econémica. Neste periodo o setor improdutivo
contribuiu, via incremento da demanda, a expansdo do nivel de atividade
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econdémica agregado. O periodo foi marcado pelas politicas de estimulo
econdmico, enfatizando a expansdo do mercado interno e do emprego, do governo
do Partido dos Trabalhadores (PT). Estes efeitos positivos se esgotaram no
curto/médio prazo, causando entre 2010 e 2015 uma desaceleracédo da atividade
econdmica. Na crise econdmica e politica de 2015 o componente improdutivo
ultrapassa a taxa de lucro. A expansdo do conteido improdutivo certamente atuou
como um elemento na explicagédo da crise. Grosso modo, a taxa de lucro e o PIB
retomaram seu crescimento via o aprofundamento de politicas neoliberais. Estas
ultimas provocaram o aumento da concentracdo de renda, o que contribui na
reversdo da tendéncia de queda da taxa de lucro. Este resultado, porém, deve ser
confirmado em pesquisas futuras por meio de pesquisas com séries temporais para
um periodo mais longo do que o apresentado no presente estudo.

Os resultados indicam o aumento das atividades improdutivas na economia
nacional. Ou seja, hd um incremento do conteddo improdutivo das mercadorias
dos setores e no agregado do Brasil entre 2000 e 2018. Segundo Smith e Marx,
este aumento representa um custo crescente a economia que deveria ser reduzido
ao minimo indispensavel (Smith, 2003 [1773]; Marx, 1980). Desse modo, o
crescimento econdmico do pais entre 2000 e 2018 parece ter sido fundado em bases
frageis.

Os resultados agregados séo convergentes com a literatura marxista, sendo
similares aos encontrados por estudos que investigaram a expansdo do setor
improdutivo para periodos anteriores, tais como Freitas (2021), Morrone et al.
(2022) e Sampaio et al. (2022). O presente estudo complementa estas analises,
incluindo elementos setoriais e intersetoriais.

Por fim, um desafio para governos progressistas, preocupados com a
geracdo de empregos, € concentrar suas politicas publicas na criagdo de empregos
em setores produtivos da economia. Isto torna-se uma medida importante a fim de
conciliar o aumento do emprego com o incremento do estoque de capital. A
expansao das atividades produtivas implica no incremento do trabalho produtivo,
apresentando consequéncias positivas a economia em termos de geracdo de mais-
valia e expansdo de capital. Trabalhadores produtivos (e o setores produtivos)
produzem mais-valia, gerando mais valor do que consomem ao longo do processo
produtivo.
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Figura 8 — Conteudo improdutivo, taxa de lucro e variacéo do PIB (Brasil,

2000-2018)
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Fonte: elaboracéo dos autores.
Nota: o eixo da esquerda representa a taxa de lucro e o conteido improdutivo
total. O eixo da direita representa a variacdo percentual do PIB.

Portanto, expansdes econémicas baseadas no aumento do setor improdutivo
(e do trabalho improdutivo) ndo engendram incremento no capital, pelo contrério,
consomem capital, provocando em Gltima instancia a queda do estogue de capital
e da taxa de lucro da economia (Marx, 1980).

6. Concluséo

O artigo aplicou a andlise de insumo-produto para investigar 0s
requerimentos improdutivos direto e indireto das mercadorias tradicionais e de
servigos no Brasil entre 2000 e 2018 e seus quatro subperiodos (2000 e 2005, 2005
e 2010, 2010 e 2015, e 2010 e 2018). O metodo permitiu verificar a importancia
da atividade improdutiva na economia nacional. Calculou-se o conteudo direto e
indireto improdutivo das mercadorias e estimou-se 0s encadementos para tras e
para frente das atividades improdutivas usando as matrizes de insumo-produto para
2000, 2005, 2010, 2015 e 2018. Investigou-se o papel do setor improdutivo na
economia do pais, bem como a dependéncia das demais atividades em relacéo a
este setor. Essas informagdes foram estudadas conjuntamente com os dados da
performance econdmica nacional, notamente a vari¢cdo do PIB e a evolucgéo da taxa
de lucro ao longo do periodo supramencionado.
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Como resultado geral, observou-se que a expansdo das atividades
produtivas entre 2000 e 2018 foi caracterizada por conteddos crescentes de
insumos improdutivos. O resultado pode indicar uma fragilidade do processo de
crescimento econdmico. Ao mesmo tempo, ha indicacdes de que entre 2005 e 2015
ocorreram mudancas na estrutura da economia brasileira em direcdo a uma maior
relevancia dos setores improdutivos. Ademais, os resultados indicaram uma queda
dos encadeamentos para tras do setor improdutivo. Este setor apresentou uma
capacidade decrescente de estimular atividades produtivas. O oposto foi
encontrado para 0s encadeamentos horizontais. A expansdo das atividades
produtivas no periodo apresentou uma crescente dependéncia do setor
improdutivo.

Os resultados, portanto, sugerem que ha um crescente conteddo
improdutivo das mercadorias no Brasil. Em conformidade com Moseley (1997),
isto pode indicar a fragilidade das bases do crescimento econdmico nacional, sendo
um fator que podera restringir a capacidade de crescimento da economia no longo
prazo. Embora a desindustrializacdo e a “improdutivizacdo” da economia
brasileira sejam dois temas importantes e relacionados, maior atencéo a ultima é
requerido. Para pesquisas futuras, sugere-se estender a andlise do conteudo
improdutivo das mercadorias para outras economias e ampliar o periodo estudado
a fim de melhor captar a dindmica de longo prazo.
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